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Membros do Colegiado presentes:
emanil: Pablo Renteria
PR F}lhr,lf en Batista (‘Eike Gustavo Tavares Borba
Batista”)
Roberto Tadeu Antunes Fernandes
Data do julgamento: Diretor relator:
10 de novembro de 2015 Pablo Renteria

ASSUNTO:

Eventual responsabilidade do presidente do Conselho de Administragio
da Oleo e Gis Participagées S.A. (“Companhia”), Eike Batista, por ter votado,
por meio de dois veiculos estrangeiros controlados por ele, Centennial Asser
Mining Fund LLC (“Centenial Mining”) e Centennial Asset Brazilian Equity
Fund LLC (“Centenial Equity”), na aprovagio das contas da administragio
referentes ao exercicio social de 31.12.2013, periodo no qual era administrador
da Companhia.

Fartos:

Em 25.04.2014,a CVM recebeu reclamagio de um acionista da Compa-
nhia sobre eventuais irregularidades cometidas por Eike Batista e solicitando
a suspensio do exercicio do direito de voto de Eike Batista, da Centennial
Mining e Centennial Equity na deliberagio da Assembleia Geral Ordiniria e
Extraordindria convocada para o dia 02.05.2014, em que seriam aprovadas as
contas do exercicio findo em 31.12.2013.

Segundo a acusagio, Eike Batista seria o tnico sécio dos referidos veicu-
los, sendo também administrador da Companhia, na qualidade de presidente
do Conselho de Administragio no referido periodo. Logo, por ser ac mesmo
tempo controlador indireto ¢ administrador da Companhia, Eike Batista estaria
impedido de votar na aprovagiio de suas contas como administrador durante o
exercicio social de 2013, mesmo que por meio dos veiculos de investimento, em
razio do disposto no artigo 115, § 1°,da Lei 6.404/76, que proibe o acionista
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de votar nas deliberacées de assembleia geral relativas a aprovagio de suas
contas como administrador.

Tais veiculos possufam participagio conjunta representativa de 50,16% do
capita] votante, enquanto o reclamante e outros acionistas por ele rcprcsentados
deteriam 0,48% do capital social da Companhia. Conforme consta da ata da
assembleia, as contas da administragio foram aprovadas por 50,54% do capital
votante. Assim, caso os votos das sociedades controladoras ndo tivessem sido
computados, a aprovagio das contas teria recebido voto favoravel de 0,38% do
capital social: parcela inferior & participagio do reclamante ¢ de outros acionistas

por ele representados.
IMPUTACAO:

Eike Batista, na qualidade de presidente do Conselho de Administragio
da Companhia, foi acusado de violar o art. 115, § 1°, da Lei 6.404/1976, que
proibe o acionista de votar nas deliberacoes de assembleia geral relativas a

aprovagio de suas contas como administrador,
QUESTOES RELEVANTES:

Pode o acionista controlador indireto, que também exerce a fungio de pre-
sidente do Conselho de Administragio de uma companhia, votar na aprovagao
das contas da administraciio ¢ nas demonstragoes financeiras da companhia
em assembleia geral?

E possivel que, no caso concreto, exista o conflito de interesses e o exercicio
abusivo do direito de voto, ambos previstos no art. 115, § 1° e caput da Lei n®
6.404/19762

Como compatibilizar o principio da separagio da personalidade juridica
com o conceito de controlador indireto?

A auséncia de atuagiio preventiva da CVM, principalmente em casos de
suspensio de assembleia, ¢ causa para preclusdo administrativa da atividade

sancionadora?
ACUSACAO:
Caracterizagio de Eike Batista como controlador da Companhia

Apesar de nilo ser o controlador direto da Companhia, Eike Batista exercia
o controle indireto por meio dos veiculos Centennial Mining e Centennial
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Equity. Eike seria o tinico sécio dos dois veiculos, sendo que a vontade dessas
empresas ¢ a manifestagio de vontade de seu controlador ¢ Gnico sécio.

Atuagio de Eike Batista (controlador) na administragio da Companhia

Eike Batista era presidente do Conselho de Administragio da Companhia,
eleito pela assembleia de 20.04.2013. Por ser, também, o controlador indireto da
Companhia, Eike nfo poderia votar, como acionista, na deliberagio referente a
aprovagio de contas da administrago, pois assim estaria votando na aprovagio
de suas proprias contas durante o exercicio social de 2013, mesmo que por meio
dos veiculos de investimento.

Deresa:
Nulidade do processo administrativo

Segundo a defesa, ndo haveria correspondéncia entre a situagiio fitica que
originou o presente processo administrativo e a norma juridica inscrita no art. 115,
§ 10, da Lei n® 6.404/1976. O comando legal aludido nesse dispositivo estd rela-
cionado a0 exercicio do direito de voto em assembleias gerais de acionistas ¢ Fike
Batista nito comparecen na assembleia realizada em 02.05.2014 ¢, portanto, nio
votou na aprovagio das contas da administragio e nas demonstrages financeiras.
Além disso, mesmo que desconsiderada a personalidade juridica dos veiculos de
investimento controlados por Eike Batista, niio cabe falar em aprovagio das praprias
contas, pois Eike Batista ndo participou da reunido do conselho de administragio
de 01.04.2014, momento em que foi apreciada tal matéria.

Principio da Separagio da Personalidade Juridica

Eike Batista apontou que a personalidade juridica das controladoras indi-
retas da Companhia, Centennial Mining e Centennial Equity, nao se confunde
com a do controlador indireto, sendo que as posigdes de controlador direto
da Companhia e presidente do conselho de administragio estavam ocupadas
por pessoas distintas. Ademais, afirmou que é comum acionistas pertencentes
a0 bloco de controle serem também administradores de companhias abertas,
tendo seu voto reconhecido em assembleias gerais, inclusive na aprovagio das
demonstragdes financeiras.

Impedimento de voto e Procedimento de Elaboragio e Aprovagao das
Contas

O acionista que ¢ controlador sé poderia ser suspenso de votar nos casos
em que a satisfagio de seu interesse individual implique no sacrificio do interesse
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da companhia ou quando tiver que agir como julgador dos seus proprios ato-s e
manifestagdes. A elaboragao das contas da administragio e das demonstragoes
financeiras é de responsabilidadc da diretoria e, antes de serem votadafs em as-
sembleia geral, devem passar pela manifestagdo do consclhf) de admlms:rrflgao,
0 que ocorreu na reunido de 01.04.2014, na qual Eike Batista nat:: parnapo_u.
Assim, nio teria responsabilidade pela ¢laboragio nem pela prévia aprovagio
das contas, nio tendo incorrido em conflito de interesses.
Exercicio abusivo do direito de voto
O abuso do direito de voto pressupde que o acionista nao esteja impedido
de votar, de forma que nito poderia ocorrer simultaneamente o exercicio abusivo
e o conflito de interesses.
Siléncio Administrativo e Aplicagdo retroativa
A estrutura da Companhia permancceu a mesma desde 2008, e 2 CVM
niio questionou, em qualquer outro MOmENto, o voto de Eike Batista n..os excr-—
cicios anteriores. Nova interpretagao nio poderia ter aplicagio retroativa, pois
violaria o principio da confianga e o art. 2°, X111, da 1.ei9.784/99. A SEEP dis-
punha de tempo habil para agir preventivamente suspendendo a assembleia, mas
deixou transcorrer a assembleia para, em seguida, abrir processo sancionador.

EnTENDIMENTO DA CVM:

O Diretor Relator rejeitou a arguigio de nulidade feita por Eike Batista
em sua defesa, visto que a SEP, no termo de acusagio, desincumbiu o dnus de
apontar os fatos que demonstrariam a ocorréncia de infr.eu;ﬁ.o, assim como as
provas que atestariam a participagio do acusado, além de indicar claramente o
dispositivo legal infringido. A pega acusatéria, conforme termos do art. ?“ da
Deliberagio CVM n° 538 de 2008, passou pelo prévio controle de legalidade
desempenhado pela Procuradoria Federal Especializada.

O Diretor Relator entendeu que o comando existente no art. 115, § 1° da
Lei n° 6.404/1976 proibe o acionista de votar nas deliberagées de assembleia g.CI.HI
relativas 4 aprovago de suas contas como administrador. A norma nio impossibdl-m
que todo acionista pessoa juridica, de que seja socio administrador da c:(.)mpanhm,
esteja impedido de votar na aprovagao das contas da administragéo, mas s'-,im aqueles
em que o administrador exerga influéncia preponderante. No caso, os veiculos (:mfﬂ
controlados diretamente por Eike Batista e estavam sob sua completa influéncia,
¢ seus votos na assembleia de 02.05.2014 traduziam a vontade de Eike Batista.

e
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O impedimento de voto discutido nesse processo deve ser analisado em
cotejo com o disposto no art. 134 da Lei n® 6.404/1976. Os diretores ¢ os
conselheiros, como administradores da companhia, nio poderiam votar nos
documentos referentes as suas contas. Portanto, a proibigio de voto alcanga
todos os administradores da Companhia atuantes no exercicio social de 2013,
entre os quais se incluia Eike Batista. Sendo assim, nio importa se Eike parti-
cipou ou nio da reuniao do conselho de administragiio de 01.04.2014, em que
foram colocadas aos membros do Conselho de Administragio as demonstra-
¢oes financeiras e as contas da administragio para apreciagio. O fato € que,
ao votar na assembleia de 02.05.2014, Eike outorgou para si mesmo quitagao
por meio da qual abdicou o direito de reclamar dos administradores qualquer
indenizagdo em razio de atos praticados a frente dos negécios da companhia,
agindo em causa prépria e participando da deliberagio ao mesmo tempo como
julgado e julgador.

O Poder Judicidrio ji se posicionou no sentido de que a proibigio legal para
o acionista votar na deliberagio assemblear relativa a aprovagio das suas contas
como administrador também alcanga o acionista pessoa juridica controlado
pelo administrador. Assim, por meio de seus veiculos de controle, Fike Batista
sobrepds a sua vontade 2 dos demais acionistas, impedindo que esses pudessem
apreciar o desempenho da administragio no exercicio de 2013. Eike Batista
teria agido em causa prépria para obter a exoneragio de sua responsabilidade
perante a Companhia.

Quanto a alegagio de que a SEP teria se omitido na prevengao da con-
duta, ndo hd qualquer norma legal permitindo que se interprete a auséncia da
atuagio preventiva da CVM como causa para a preclusio administrativa
da atividade sancionadora de eventual irregularidade cometida no mercado de
valores mobilidrios.

PEnA:

Eike Batista foi penalizado com a inabilitagao temporiria pelo prazo de
5 (cinco) anos para o exercicio do cargo de administrador, ou de conselheiro
fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema de distribuigdo, ou de outras
entidades que dependam de autorizagio ou registro na Comissio de Valores
Mobilidrios.
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TENDENCIA JURISPRUDENCIALS
. O acionista pessoa juridica, em que o administrador da compa-
nhia aberta exerca influéncia preponderante, ndo pode votar na
aprovagio das contas da administragio.

. A auséncia da atuagiio preventiva da CVM nfo é causa para a
preclusio administrativa da atividade sancionadora de eventual
irregularidade cometida no mercado de valores mobilidrios.

OBSERVACOES:
Nao aplicivel.

ANTECEDENTES JURISPRUDENCIAIS REFERIDOS:

s Possibilidade de controle indireto no artigo 116 da Lei n®
6.404/1976: PAS CVM ne 23/1999, julgado em 26.10.2000; e
* Proibigio legal para o acionista votar na assembleia de aprovagio

de suas contas como administrador: TJSP, 3° Camara Civel, Ap.
Civ. n° 129.414-1, Rel. Des. Toledo César, j. 04.12.1990.



